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Werbemitteilung

Anlagekonzept

Anlageziel ist die Erzielung einer langfristigen Rendite
auf der Basis einer disziplinierten, streng regel-
basierten Anlagestrategie, wobei kein Referenzindex
abgebildet wird. Vielfaltige und unterschiedlichste
Daten aus Vergangenheit und Gegenwart bestimmen
die Zusammensetzung des Portfolios. Das
Management strebteine Wertentwicklung an, die
moglichst unabhédngig von der Wertentwicklung der
groBen Aktien- und/oder Anleihemarkte verlauft.

Das Anlagekonzept beruht auf der Selektion von in
der Finanzwissenschaft beschriebenen Handels-
strategien. Der Fokus des Managements liegt auf
einer schwankungsarmen Wertentwicklung, um das
Verlustrisiko, im Verhaltnis zur erzielbaren Rendite,
moglichst gering zu halten.

Das Management nimmt zu keiner Zeit eine Selektion
von Einzeltiteln vor sondern investiert ausschlieBlich in
Finanzprodukte, die Indizes verschiedener Anlage-
klassen abbilden. Das Vermdégen kann flexibel in jeder
handelbaren Anlageklasse investiert sein (0% bis
100%). Die Aktienrisikoquote ist als einzige
Anlageklasse auf eine maximale Quote von 40%
beschrankt. Mehr als 35% des Wertes des Fonds
durfenin Schuldverschreibungen bestimmter
offentlicher Emittenten angelegt werden.
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Anlegerprofil

Der Fonds ist fir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrung mit Finanzmarkten
gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen
der Anteile und gegebenenfalls einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Dieser
Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines

Zeitraums von weniger als finf Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen mochten.

Chancen und Risiken

Wertpapierkurse
schwanken marktbedingt

Vollumféanglich prognosefreie
Umsetzung ausgewahlter,

forschungsbasierter Handels-
strategien frei von Emotionen

Die breite Streuung der getatigten
Investments, kann zu einer
begrenzten Teilhabe an der positiven
Wertentwicklung einzelner
Anlageklassen fuhren

Wertentwicklung nur gering
korreliert mit der Entwicklung von
Aktien und/oder Anleihen

" Fokus auf dem Risikomanage-
ment, mit dem Ziel nur méglichst
geringe Verluste zuzulassen. Die
Volatilitdtdes Investments ist
demgegenuber nur von unter-
geordneter Bedeutung

Wechselkursveranderungen,
insbesondere im Bereich des US-
Dollars, kdnnen den Wert des
Investments negativ beeinflussen

Bei trendlosen Markten wird der
Fonds in der Regel keine
GroBtmogliche Flexibilitat in der positive Wertentwicklung zeigen

Allokation von Anlageklassen

Stammdaten stand: 28.02.2025

WKN A2H89T

ISIN DEOO0A2H89T4
Fondskategorie Multi-Asset, flexibel
Auflagedatum 28.Marz 2018
Ertragsverwendung ausschittend
Fondsvermdégen € 10,77 Mio.
Fondswahrung

Kapitalverwaltung HANSAINVEST

Verwahrstelle UBS Europe
Asset Advisor BN & Partners Capital
Portfoliomanager Grohmann & Weinrauter
Fondsinitiator Vivace Capital
Mindestanlage
Sparplanfahig

Ausgabeaufschlag bis zu 5%

Kosten stand: 28.02.2025

Total Expense Ratio

(= Laufende Kosten) (EE2%:]pias

Transaktionskosten 0,18% p.a.

Erfolgsvergutung

Risikoprofil (SRI)

1 28 4+ 5 6 7

Geringeres Risiko
i.d.R. niedrigerer Ertrag

Héheres Risiko
i.d.R. héherer Ertrag

Monatskommentar

Die globalen Finanzmarkte entwickelten sich im Februar uneinheitlich. Wéhrend
europaische Aktienmarkte zulegen konnten, gerieten die US-Markte unter Druck. Der
S&P 500 verzeichnete einen Rickgang von 1,3 %, belastet durch wiederkehrende
Zinssorgen, gemischte Unternehmenszahlen und der Unsicherheit Uber den
Wirtschaftskurs der neuen US-Administration. In Europa entwickelten sich die
Aktienmaérkte dagegen Uberwiegend positiv. So konnte der STOXX Europe 600 den
Monat mit einem Anstieg von 3,3 % abschlieBen. Neben den im Verhaltnis zu US-Aktien
gunstigeren Bewertungen trugen Hoffnungen auf eine geopolitische Entspannung
sowie verstarkte Kapitalzuflisse durch internationale Investoren in den européischen
Marktzu dieser Entwicklung bei. Man darf gespannt sein, ob die relative Starke der
europaischen Aktien ein kurzfristiges Phdnomen ist oder sich ein anhaltender Trend
etablieren kann.

An den Anleihemarkten war die Stimmung im Februar freundlich. Die Renditen von US-
Staatsanleihen gaben nach, getrieben durch etwas schwachere Konjunkturdaten und
steigende Wachstumsrisiken. Auch europdische Anleihen verzeichneten eine erhdhte
Nachfrage nach sicheren Anlagen und legten leichtzu. Der Goldpreis stiegim Februar
erneut, dieses Mal um 2,1 %. Die anhaltende Nachfrage von Zentralbanken,
insbesondere aus Schwellenlandern, sorgt dafiir, dass Gold sich nunmehr der 3.000-
USD Marke beginnt zu ndhern. Auf der Wéahrungsseite schwéchte sich die Dynamik der
US-Wahrung der vergangenen Monate weiter ab. Zum Monatsende notierte der USD
gegeniliber dem EUR sogar leicht tiefer: -0,13%.

Der Vivace Multi-Strategy | notierte in diesem Umfeld mit -0,92% leicht tiefer. Neben
der Schwache des US-Aktienmarktes war dies unter anderem auch auf die deutlich
gestiegene Volatilitat zurtckzufuhren.

In den Marz hinein verandert sich die Positionierung des Fonds leicht in Richtung einer
etwas vorsichtigeren Herangehensweise. Bedingt durch die hohere Volatilitat drehte
insbesondere die Long-Short Strategie in den defensiven Modus (Aktien grol3er
Unternehmen long, gleichzeitigin gleichem Umfang Aktien kleinerer Unternehmen
short). AuRerdem wurde die Position bei Wandelanleihen geschlossen. Viele weitere
Strategien standen auf der Kippe und es wird in der Zukunft nur sehr wenig brauchen,
um den Fonds deutlich in den Risk-Off-Modus zu drehen.
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Wertentwicklung  (28.03.2018 bis 28.02.2025) Rollierende 12-Monatszeitraume
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Auflagedatum des Fonds: 28.03.2018, alle Angaben zur Wertentwicklung erfolgen kostenbereinigt - Kostenberechnung nach BVI-
Methode. Vergangene Wertentwicklung ist kein Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Monatliche Wertentwicklung (seit Fondsauflage am 28.03.2018)

-0,10% 0,55% -1,19% -0,33% -0,37% -0,31% -4,21% 0,49% -0,05% -5,49%
0,75% -0,32% 0,09% -0,39% 0,26% 1,72% 0,61% 2,33% -0,38% -1,60% 0,40% -0,31% 3,16%
1,72% -1,05% -3,77% -0,02% 3,15% -0,35% 0,63% 1,65% -0,42% 0,83% 1,86% 0,18% 4,32%
0,36% -0,86% 2,97% 1,62% 0,11% 1,92% 0,91% 0,93% -1,35% 1,73% 1,05% -0,35% 9,32%
-2,28% -2,72% 2,59% -2,10% -1,18% -2,12% 2,71% -0,75% -2,02% 1,38% 0,80% -1,29% -6,94%
1,61% -1,22% -0,62% 0,32% 1,39% 1,24% 1,34% -0,82% -1,27% -1,13% 1,95% 3,14% 5,97%
-0,80% 0,38% 3,34% -1,67% 0,26% 0,06% 1,75% 1,15% 1,43% 0,11% 1,70% -2,68% 5,02%
2,04% -0,92% 1,10%

Rendite- und Risikokennzahlen stand: 28.02.2025

seit Auflage
(28.03.2018)

-0,92% -1,61% 1,60% 6,63% 12,10% 10,14% 18,64% 16,42%
4,98% 7,02% 6,69% 6,50% 5,85% 5,75% 6,49% 6,06%
0,50 0,40 0,11 0,32 0,22
-1,43% -4,01% -4,01% -4,01% -4,01% -6,09% -9,06% -9,87%
1,65 1,46 0,54 0,38 0,22

USD-Wahrungsabsicherung per03.03.2025 Gewichtung Positionen™ per03.032025
USD-Anteil des Fondsinvestitionsvolumens 34,60% S&P 500 Index 28,69%
davon EUR-abgesichert 50% S&P Mid-Cap 400 Index (short) -7,24%
Nasdaq 100 Index 5,47%
Russell 1000 Value Index 3,90%
Allokation nach Anlageklassen™ per03.032025 CRSP US Total Market Index 2,88%
FTSE Developed Europe All Cap Index 1,57%
100% MSCI Emerging Markets Index 1,57%
- oae 3% 2- S&P GSCI Commodity Index 2,88%
1a2m% oo% 2% -— 17,4% Bloomberg Barclays High Yield Very Liquid Bond Index 10,01%
60% T00% - S— Gold 8,35%
aos | 368%  0.0% - Euro Government Bond 7-10yr Index 8,61%
J.P. Morgan USD Emerging Markets Bond Index 5,62%
20% 1/2 Daily Inverse S&P 500 VIX Short-Term Futures Index 3,07%
Liquiditat (einschl. L/S Strategie i.H.v. 7,24% *) 24,62%
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*  Beider L/SStrategie handelt es sich um eine Handelsstrategie, welche den Faktor Size isoliert. Dabei wird einer Long-Position immer eine korrespondierende Short-Position ge genliber
gestellt. Investmenttechnisch fihrt dies zu Liquiditat in gleicher Hohe, welche ben6tigt wird, um die Short-Position abzusichern. Da das Risikoprofil dieser Strategie jedoch nicht dem
Risiko profil von Liquiditat entspricht, wird die Position zwecks groRerer Transparenz bei der Darstellung der Allokation nach Anlageklassen als eigenstandige Anlageklasse ausgewiesen.

** Dargestellt werden die Positionen, die die algorithmischen Regeln des Anlagekonzepts zum Stichtag vorgebe n. Die tatsachliche
Disposition des Portfolios kannim Detail aus Griinden der Kosteneffizienz und Handelsverfiigbarkeit abweichen. Seite 2/3



Disclaimer / Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes,
die ,KI” richtet sich an natlrliche und juristische Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt/Sitz in Deutschland und
wird ausschlieBlich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen
Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine
individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder
Aufforderung zum Vertragsschluss Uber ein Geschaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde sie nicht mit der
Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist
von den persénlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden abhangig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen.
Die individuellen Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen
der Erstellung der ,KI* nicht berticksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator

fur zuktnftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindiche Werturteile Gber zukinftiges

Geschehen dar, sie kdnnen sich daher bzgl. der zukinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen.

Die aufgefihrten Informationen beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI“, eine
Garantie fur die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden. Eine Anlage in erwahnte
Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Wertpapierdienstleistungen beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken- z.B.
Markt- oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko - und ist nicht fur alle
Anleger geeignet. Daher sollten moégliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem
ausfuhrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur
Verflgung stehenden Informationsquellen treffen.

Zur weiteren Information finden Sie kostenlos hier das ,Basisinformationsblatt” und den Wertpapierprospekt:
https://fondswelt.hansainvest.com/de/fonds/details/1505/downloads

Die Informationen werden lhnen in deutscher Sprache zur Verfligung gestellt. Eine Zusammenfassung lhrer
Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Siein digitaler Form auf folgenderInternetseite:
https://fondswelt.hansainvest.com/de/fondswelt/compliance/zusammenfassungihrer-anlegerrechte

Im Falle etwaiger Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter folgendem Hyperlink eine Ubersicht allerlnstrumente, der
kollektiven Rechtsdurchsetzung auf nationaler und Unionsebene:
https://fondswelt.hansainvest.com/de/fondswelt/compliance/zusammenfassungihrer-anlegerrechte

Die Verwaltungsgesellschaft des beworbenen Finanzinstrumentes kann beschlieBen, Vorkehrungen, die sie fiir den
Vertrieb der Anteile des Finanzinstrumentes getroffen haben, aufzuheben oder den Vertrieb ganzlich zu widerrufen.
Mit dem Erwerb von Fondsanteilen werden Anteile an einemInvestmentvermdgen erworben, nicht an dessen
Vermogensgegenstanden. Die vom Fonds gezahlten Gebuhren und Kosten verringern die Rendite einer Anlage.
Bestimmte vom Fonds gezahlte Kosten werden in Euro und zu einem kleineren Teil in USD berechnet.
Wechselkursschwankungen, insbesondere, aber nicht beschrankt auf das Wechselkurspaar EUR/USD, kénnen die
Rendite einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist
jederzeit mdglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende KI” ist urheberrechtlich geschitzt, jede
Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 08.03.2024

Herausgeber: Vivace Capital GmbH, Die Rappenwiesen 15A, D-61350 Bad Homburg v.d.Hohe, handelnd als
vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WplG) im Auftrag, im Namen, fur Rechnung und unter der Haftung des
verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG, Steinstral3e 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners
Capital AG besitzt fur die Erbringung der Anlageberatung gemal3§ 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG und der Anlagevermittiung
gemald 8 2 Abs. 2 Nr. 3 WplG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
gemal § 15 WpIG.

© Vivace Capital GmbH, 2025 « Die Rappenwiesen 15A, 61350 Bad Homburg « Mail: info@vivace-capital.de, Tel.: 06172 850 6956

VIVACE
CAPITAL

Seite 3/3



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

