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Anlagekonzept

Anlageziel ist die Erzielung einer langfristigen
Rendite auf der Basis einer disziplinierten, streng
regelbasierten  Anlagestrategie, wobei kein
Referenzindex abgebildet wird. Vielfaltige und
unterschiedlichste Daten aus Vergangenheit und
Gegenwart bestimmen die Zusammensetzung des
Portfolios. Das Management strebt eine
Wertentwicklung an, die mdglichst unabhangig
von der Wertentwicklung der grofRen Aktien-
und/oder Anleihemarkte verlauft.

Das Anlagekonzept beruht auf der Selektion von
in der Finanzwissenschaft beschriebenen
Handelsstrategien. Der Fokus des Managements

liegt auf einer schwankungsarmen
Wertentwicklung, um das \Verlustrisiko, im
Verhéltnis zur erzielbaren Rendite, mdglichst

gering zu halten. Das Management nimmt zu
keiner Zeit eine Selektion von Einzeltiteln vor
sondern investiert ausschlieflich in
Finanzprodukte, die Indizes verschiedener
Anlageklassen abbilden. Das Vermdgen kann
flexibel in jeder handelbaren Anlageklasse
investiert sein (0% bis 100%). Die Aktien-
risikoquote ist als einzige Anlageklasse auf eine
maximale Quote von 40% beschrankt. Mehr als
35% des Wertes des Fonds dirfen in
Schuldverschreibungen bestimmter offentlicher
Emittenten angelegt werden.

Chancen und Risiken

+ Vollumfénglich prognosefreie Umsetzung aus-

Monatliches Fact Sheet ® zum 30. Dezember 2022

Bei diesem Fact Sheet handelt es sich um Werbematerial; kein investmentrechtliches Pflichtdokument

Wertentwicklung (28.03.2018 bis 30.12.2022)
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Auflagedatum des Fonds: 28.03.2018, alle Angaben zur Wertentwicklung

Rollierende 12-Monatszeitraume
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Vergangene Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Anlegerprofil

Der Fonds ist fiir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrung mit

gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen
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erfolgen kostenbereinigt — Kostenberechnung nach BVI-Methode.
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Risikoprofil

Finanzmarkten 1

der Anteile und gegebenenfalls einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Dieser

Fonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines
Zeitraums von weniger als fiinf Jahren aus dem Fonds wieder zurilickziehen mochten.

Monatliche Wertentwicklung (seit Fondsauflage am 28.03

2018)
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Geringeres Risiko
i.d.R. niedrigerer Ertrag
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Héheres Risiko
i.d.R. héherer Ertrag
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gewahlter, forschungsbasierter Handelsstrate-
gien frei von Emotionen

Wertentwicklung nur gering korreliert mit der
Entwicklung von Aktien und/oder Anleihen
Fokus auf dem Risikomanagement, mit dem
Ziel nur moglichst geringe Verluste zuzulassen.
Die Volatilitat des Investments ist demgegen-
Uiber nur von untergeordneter Bedeutung
GroRtmaogliche Flexibilitat in der Allokation von
Anlageklassen

Wertpapierkurse schwanken marktbedingt

Die breite Streuung der getatigten Investments
kann zu einer begrenzten Teilhabe an der
positiven Wertentwicklung einzelner Anlage-
klassen fiihren

Wechselkursveranderungen, insbesondere im
Bereich des US Dollars, konnen den Wert des
Investments negativ beeinflussen

Bei trendlosen Markten wird der Fonds in der
Regel keine positive Wertentwicklung zeigen

Stammdaten (30.12.2022)
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Fondskategorie

A2H89T

DE000A2H89T4

Multi-Asset, flexibel

Auflagedatum 28. Marz 2018
Ertragsverwendung ausschiittend
Fondsvermdgen € 7,69 Mio.
Fondswahrung

Kapitalverwaltung
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m -0,10% 0,55% -1,19%
m 0,75% -0,32% 0,09% -0,39% 0,26% 1,72%
m 1,72% -1,05% -3,77% -0,02% 3,15% -0,35%
m 0,36% -0.86% 297% 162% 0,11% 1,92%
m -2,28% -2,72% 259% -210% -1,18% -2,12%

Rendite- und Risikokennzahlen per 30.12.2022

-1,29% 0,88% 0,76%
Volatilitat 5,69% 5,00% 4,70%
Sharpe Ratio
Maximalverlust -2,20% -2,20% -3,62%

Calmar Ratio

Allokation nach Anlageklassen **) (02.01.2023)

100% -

-0,33% -0,37% -0,31% -421% 049% -0,05%
0,61% 2,33% -0,38% -1,60% 0,40% -0,31%
0,63% 1,65% -042% 0,83% 1,86% 0,18%
091% 093% -135% 1,73% 1,05% -0,35%
2,71% -0,75% -2,02% 1,38% 0,80% -1,29%

-6,94% 1,74% 6,13% 9,47%
6,41% 6,45% 7,01% 6,49%
-1,42 -0,20 -0,03 0,04
-8,14% -9,06% -9,87% -9,87%
-0,85 0,10 0,20 0,23

-5,49%
3,16%
4,32%
9,32%
-6,94%

[omae | [omes [[omece [ een [T J[oeny [eons (g

3,46%
6,21%

-0,24

-9,87%

0,07

Gewichtung Positionen **) (02.01.2023)

S&P 500 Index (short)

S&P Mid Cap 400 Index

MSCI Emerging Markets Index (short)

Wisdom Tree EM Small Cap Dividend Index

Russell 2000 Index

Russell 1000 Value Index

NASDAQ 100

FTSE Developed Europe All Cap Index

MSCI US Investable Market Real Estate 25/50 Index
Gold

S&P GSCI Commodity Index

J.P. Morgan USD Emerging Markets Bond Index
Bloomberg Barclays High Yield Very Liquid Bond Index
Daily Inverse S&P 500 VIX Mid-Term Futures Index

1/2 Daily Inverse S&P 500 VIX Short-Term Futures Index
Liquiditat (einschlieBlich L/S Strategie i.H.v. 8,19% *)

80% -
60% -
8,2%
s | 17,8% [ 52.1%
9,5%
20% |
59% 07% 07% -
2% -
0% T T T T T T T ]
> S S & > Y S 5y
§§z y é\‘& é&e 6&(\ 0& § \&'b 0‘%; § 8‘@
& & & & & N
N &
)
W
USD-Waéhrungsabsicherung (02.01.2023)
« USD-Anteil des Fondsinvestitionsvolumens: 25,9%
« davon EUR-abgesichert: 75%

-7,52%
8,19%
-8,19%
8,19%
0,67%
2,56%
0,67%
0,67%
0,67%
9,52%
0,67%
3,52%
2,35%
11,01%
6,75%
60,30%

*) Bei der L/S Strategie handelt es sich um eine Handelsstrategie, welche den Faktor Size isoliert. Dabei wird einer Long-Position immer eine
korrespondierende Short-Position gegeniber gestellt. Investment-technisch flihrt dies zu Liquiditat in gleicher Hohe, welche bendtigt wird, um
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Kosten (30.12.2022)

Total Expense Ratio
(einschl. Kosten Zielfonds)

davon
Verwaltungsvergiitung

Erfolgsvergiitung

1,94% p.a

1,49% p.a.

die Short-Position abzusichern. Da das Risikoprofil dieser Strategie jedoch nicht dem Risikoprofil von Liquiditat entspricht, wird diese Position
zum Zweck groRerer Transparenz bei der Darstellung der Allokation nach Anlageklassen als eigenstandige Anlageklasse ausgewiesen.

**) Dargestellt werden die Positionen, die die algorithmischen Regeln des Anlagekonzepts zum Stichtag vorgeben. Die tatsachliche Disposition
des Portfolios kann im Detail aus Griinden der Kosteneffizienz und Handelsverfligbarkeit abweichen.

Monatskommentar

Der Dezember 2022 bescherte den Markten deutlich rote Zahlen. Es setzte sich fort, was das ganze Jahr tber zu beobachten war: ein/zwei
starken Monaten folgten ausgepragte Schwachephasen. In Summe waren die schwachen Monate bei diesem Zickzack dominanter als die
Erholungsphasen: Die Verluste bei Aktien addierten sich beim US-Leitindex S&P 500 auf knapp 20%; gut 13% waren es beim europaischen
STOXX Europe 600 und ca. 12,5% beim DAX. Das ist soweit nichts besonderes. Ein schlechtes Jahr fiir Aktien, keine Frage, aber historisch
betrachtet keine Katastrophe. Ungewodhnlich am Kalenderjahr 2022 war, dass ein schwaches Aktienjahr auch gleichzeitig ein schwaches Jahr
fiir Staatsanleihen war: europaische Staatsanleihen lagen am Jahresende Uber 15% tiefer als zu Beginn des Jahres (-12% in den USA). Das
klassische, diversifizierte 60/40-Aktien/Anleihe Portfolio lag in den USA bei knapp -16%, in Europa bei -14%. Den Schluss, den man daraus
ziehen sollte ist, dass eine Diversifikation nach Investmentregeln und —strategien (statt nur nach Anlageklassen) immer wichtiger wird.

Vivace Multi-Strategy | verbuchte 2022 einen Verlust von 6,94%. Auch wenn dies aus Investorensicht kein befriedigendes Ergebnis sein kann,
ist es doch aufgrund der Marktentwicklungen eher positiv einzuordnen. Zeugnis dafiir ist, dass der Fonds sein 5-Sterne Top-Rating bei FWW
FundStars® verteidigen konnte und damit weiterhin zu den besten 20% aller Fonds in der Kategorie ,Mischfonds flexibel Welt* gehort.

Was die Zukunft den Markten und Investoren beschert ist natirlich - wie immer - véllig offen. Sie kennen das von uns: wir spekulieren nicht
Uber das was werden konnte. Solche Prognosen betrachten wir als Entertainment mit meist interessengesteuerten Verkaufsabsichten —
unterhaltsam aber unniitz. Man kann dieser Tage alles lesen: goldene Zeiten lagen vor uns oder das Ende der Welt sei nah. Wir konzentrieren
uns lieber darauf, diszipliniert die dem Fonds zugrundeliegenden regelgebundenen Handelsstrategien umzusetzen, wissenschaftliche
Publikationen tber Marktineffizienzen zu studieren und deren Auswirkungen auf das Portfolio des Fonds zu testen. Dies kann zu weiteren
Regeln fiihren, um den Fonds fundamental immer weiter zu verbessern. In das neue Jahr hinein geben die Regeln jedenfalls zunéachst einmal
einen dezidiert vorsichtigen Kurs vor: Eine Aktienquote von gut 5% und eine Cash-Quote von iiber 50% sprechen eine deutliche Sprache.
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Disclaimer / Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die ,,KI“ richtet sich an
naturliche und juristische Personen mit gewohnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlieBlich zu Informationszwecken
eingesetzt.

Diese ,,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine
anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur
Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss liber ein Geschift in Finanzinstrumenten
dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von
Transaktionen ist von den persénlichen Verhiltnissen des jeweiligen Kunden abhingig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die
individuellen Verhiltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der ,,KI* nicht
beriicksichtigt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen
stellen unverbindliche Werturteile tiber zukiinftiges Geschehen dar, sie konnen sich daher bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Produkts
als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,,KI“, eine
Garantie fiir die Aktualitit und fortgeltende Richtigkeit kann nicht iibernommen werden. Eine Anlage in erwdhnte
Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder Branchenrisiken,
das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditéts-, Zins- und Bonitétsrisiko — und ist nicht fiur alle Anleger geeignet. Daher sollten mogliche Interessenten
eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfiihrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach
Konsultation aller zur Verfiigung stehenden Informationsquellen treffen.

Zur weiteren Information finden Sie kostenlos hier die ,Wesentlichen Anlegerinformationen“ und den Wertpapierprospekt in
https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsdetails.html?fondsid=1505&. Die Informationen werden lhnen in deutscher Sprache zur
Verfiigung gestellt. Eine Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie in digitaler Form auf folgender Internetseite:
https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/compliance/zusammenfassung-der-anlegerrechte.html. Im Falle etwaiger Rechtsstreitig-
keiten finden Sie unter folgendem Hyperlink eine Ubersicht aller Instrumente, der kollektiven Rechtsdurchsetzung auf nationaler und
Unionsebene: https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/compliance/zusammenfassung-der-anlegerrechte.html. Die Verwaltungs-
gesellschaft des beworbenen Finanzinstrumentes kann beschlieBen, Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb der Anteile des Finanz-
instrumentes getroffen haben, aufzuheben oder den Vertrieb ganzlich zu widerrufen.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieBlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit moglich, ohne
dass es publiziert wird. Die vorliegende ,,KI“ ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht
gestattet. Datum: 10. Januar 2023.

Herausgeber: Vivace Capital GmbH, Die Rappenwiesen 15A, D-51350 Bad Homburg v.d.H6he, handelnd als vertraglich gebundener Vermittler
(§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, fiir Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstriagers BN & Partners Capital AG,
SteinstraBe 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fiir die Erbringung der Anlageberatung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und
der Anlagevermittlung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht geman
§ 15 WplG.
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