\/IVV/ACE  Vivace Multi-Strategy | - A
— i e Monatliches Fact Sheet ¢ zum 31. August 2022
C/\ P |T/\ I_ Bei diesem Fact Sheet handelt es sich um Werbematerial; kein investmentrechtliches Pflichtdokument
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liegt 'auf einer schwankulngsarmt_en Auflagedatum des Fonds: 28.03.2018, alle Angaben zur Wertentwicklung erfolgen kostenbereinigt — Kostenberechnung nach BVI-Methode.
Wertentwicklung, um das Verlustrisiko, im Vergangene Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Verhaltnis zur erzielbaren Rendite, mdglichst
gering zu halten. Das Management nimmt zu i Risikoprofil
keiner Zeit eine Selektion von Einzeltiteln vor Anlegerprofll P
sondern investiert ausschlieBlich in Der Fonds ist fiir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrung mit Finanzmarkten 1 2 3 n 5 6 7
Finanzprodukte, die Indizes verschiedener gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen
Anlageklassen abbilden. Das Vermdgen kann in der Anteile und gegebenenfalls einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Dieser
vollem Umfang flexibel in jeder handelbaren Fonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Geringeres Risiko Héheres Risiko
Anlageklasse investiert sein, das bedeutet, dass Zeitraums von weniger als fiinf Jahren aus dem Fonds wieder zurilickziehen mochten. i.d.R. niedrigerer Ertrag i.d.R. héherer Ertrag
die Quoten der jeweiligen Anlageklassen im
FEriED avEdien OF umd (0% e Monatliche Wertentwicklung (seit Fondsauflage am 28.03.2018)

kénnen. Mehr als 35% des Wertes des Fonds
dirfen in Schuldverschreibungen bestimmter
offentlicher Emittenten angelegt werden.
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+ Vollumfanglich prognosefreie Umsetzung aus-
gewahlter, forschungsbasierter Handelsstrate-
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gien frei von Emotionen -2,28% -2,72% 259% -210% -1,18% -2,12% 2,71% -0,75% -5,86%
+ Wertentwicklung nur gering korreliert mit der
(SR VEm ATEm WREHEeler AlEliE Rendite- und Risikokennzahlen per 31.08.2022
+ Fokus auf dem Risikomanagement, mit dem
Ziel nur moglichst geringe Verluste zuzulassen. seit Auflage
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Pl Volatilitat 397% 4,89% 6.40% 6.95% 6,61% 7.04% 6.56% 6,29%
- Wertpapierkurse schwanken marktbedingt
- Die breite Streuung der getatigten Investments Sharpe Ratio -0,79 0,31 0,16 0,13 0,07
kann zu einer begrenzten Teilhabe an der
positiven Wertentwicklung einzelner Anlage- Maximalverlust -1,59% -1,59% -3,77% -9,06% -9,06% -9,87% -9,87% -9,87%
klassen flihren N
- Wechselkursveranderungen, insbesondere im Calmar Ratio -0,54 0,30 0,18 0,15 0,10
Bereich des US Dollars, konnen den Wert des
Investments negativ beeinflussen Allokation nach Anlageklassen **) (01.09.2022)  Gewichtung Positionen **) (01.09.2022)
- Bei trendlosen Markten wird der Fonds in der 100% - S
Regel keine positive Wertentwicklung zeigen S&P 500 Index (short) -23,48%
S&P Mid Cap 400 Index 23,48%
80% -| MSCI Emerging Markets Index (short) -23,48%
Wisdom Tree EM Small Cap Dividend Index 23,48%
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- TN 1 55,6% Thomson Reuters Global Convertible Bond Index 5,20%
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Fondsvermogen €7,38 Mio. USD-Wihrungsabsicherung (01.09.2022)
Fondswih « USD-Anteil des Fondsinvestitionsvolumens: 22%
CIEELEWIIY « davon EUR-abgesichert: 50%
Kapitalverwaltung HANSAINVEST *) Bei der L/S Strategie handelt es sich um eine Handelsstrategie, welche den Faktor Size isoliert. Dabei wird einer Long-Position immer eine
korrespondierende Short-Position gegeniber gestellt. Investment-technisch flihrt dies zu Liquiditat in gleicher Hohe, welche bendtigt wird, um
Verwahrstelle UBS Europe die Short-Position abzusichern. Da das Risikoprofil dieser Strategie jedoch nicht dem Risikoprofil von Liquiditat entspricht, wird diese Position
zum Zweck groRerer Transparenz bei der Darstellung der Allokation nach Anlageklassen als eigenstandige Anlageklasse ausgewiesen.
Asset Advisor BN & Partners Capital **) Dargesltellt werd'en die Eositionep, die die algorithmisc'hen Regeln des Anlagekonzgpts zum Stichtag vorgeben. Die tatsachliche Disposition
des Portfolios kann im Detail aus Griinden der Kosteneffizienz und Handelsverfiigbarkeit abweichen.
. Grohmann &
Portfoliomanager W t
Monatskommentar

Fondsinitiator Den letzten Monatsbericht fiir Juli haben wir auf dem Hintergrund ungewdhnlich stark steigender Aktienkurse geschrieben. Dieser Trend setzte
sich im August bis zur Mitte des Monats unvermindert fort. In den letzten zwei Wochen des Augusts erfolgte allerdings eine deutliche Korrektur
mit stark fallenden Kursen. Auf Monatssicht verlor der breit gefasste US-Aktienindex S&P 500 dann 4,3% und der DAX 4,8%. Bemerkenswert
ist, dass die Anleihemarkte sogar noch schlechter abschnitten: der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bond Index, der die Kursentwicklung
von Staatsanleihen der Eurozone abbildet, verlor im August 5,2%; amerikanische Staatsanleihen gaben um 3,2% nach. Zum wiederholten Mal
missen wir feststellen, dass Anleihen derzeit keine sinnvolle Diversifikation sind — eine Funktion, welche sie Uber viele Jahrzehnte duRerst
erfolgreich erfiillen konnten. Solange die Notenbanken weltweit inflationsgetrieben die Zinsen erhéhen, trotz rezessiver Gefahren, muss man
erwarten, dass die Anleihemarkte auch weiter unter Druck bleiben werden. Auch Gold konnte sich im August dem allgemeinen Trend erneut
nicht entziehen und verzeichnete ein Minus von 1,4% (in Euro) bzw. 3,2% (in USD).

Auf diesem Hintergrund schloss Vivace Multi-Strategy | den August mit einem Minus von 0,75% ab.
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davon
Verwaltungsvergiitung

Die Uberwiegende Markterwartung ist, dass das in den vergangenen Monaten zu beobachtende Auf und Ab an den Markten zunachst weiter
anhalten wird. Die Positionierung des Fonds ist aber nicht abhangig von allgemeinen Markterwartungen oder subjektiven Prognosen sondern
1,94% p.a von Regeln, welche die Disposition der neun unterschiedlichen Handelsstrategien bestimmen. Hier ist zu beobachten, dass fast alle Strategien
eine vorsichtige Herangehensweise indizieren. In der Summe fiihrt dies zu einer sehr hohen Liquiditatsposition (mehr als 55%). Die mit
1,49% p.a Abstand gréRte Position des Fonds nimmt mit 23,5% die Long/Short-Strategie ein: hier werden in den September hinein Aktien mittlerer und
kleiner Unternehmen investiert, wobei gleichzeitig Aktien groRer Unternehmen geshortet werden. Bei dieser Strategie ist also ausschlieBlich
die unterschiedliche Marktentwicklung zwischen den Kursen groRer und kleinerer Unternehmen der Treiber fiir Erfolg oder Misserfolg.

Erfolgsvergiitung
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Disclaimer / Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die ,,KI“ richtet sich an
naturliche und juristische Personen mit gewéhnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlieBlich zu Informationszwecken
eingesetzt.

Diese ,,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine
anderweitige Verpflichtung oder stellt ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine
individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklirung oder Aufforderung zum
Vertragsschluss liber ein Geschaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder
steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden
abhéngig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle
Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der ,,KI* nicht beriicksichtigt.

Eine Anlage in erwahnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt-
oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht fiir alle Anleger geeignet. Daher sollten
mogliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfiihrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten
Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfiigung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren Information finden Sie hier die

»Wesentlichen Anlegerinformationen® und das Wertpapierprospekt: https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsdetails.html?fondsid=1505&

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen
stellen unverbindliche Werturteile tiber zukiinftiges Geschehen dar, sie konnen sich daher bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Produkts
als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,,KI“, eine
Garantie fiir die Aktualitiat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit méglich, ohne
dass es publiziert wird. Die vorliegende ,,KI“ ist urheberrechtlich geschitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht
gestattet. Datum: 11. September 2022

Herausgeber: Vivace Capital GmbH, Die Rappenwiesen 15A, D-51350 Bad Homburg v.d.Hohe, handelnd als vertraglich gebundener Vermittler
(§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, fiir Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG,
SteinstraBe 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fiir die die Erbringung der Anlageberatung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG
und der Anlagevermittlung gemaB § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
gemaR § 15 WplG.
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