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Anlagekonzept Wertentwicklung (28.03.2018 bis 30.12.2021) Rollierende 12-Monatszeitrdume
P q q . o 114 - 14%
Anlageziel ist die Erzielung einer langfristigen 112 | 12%
Rendite auf der Basis einer disziplinierten, streng 110 - 10%
regelbasierten  Anlagestrategie, wobei kein 108 - 8%
Referenzindex abgebildet wird. Vielfaltige und 106 -
unterschiedlichste Daten aus Vergangenheit und 104 - 6%
. . 102 - 4%
Gegenwart bestimmen die Zusammensetzung des 100 - 2%
Portfolios. Das Management strebt eine 98 | il
Wertentwicklung an, die mdglichst unabhangig 96 - 0% !
von der Wertentwicklung der grofRen Aktien- 94 - 2%
und/oder Anleihemérkte verlauft. 92 - 4%
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Handelsstrategien. Der Fokus des Managements

liegt auf einer schwankungsarmen Auflagedatum des Fonds: 28.03.2018, alle Angaben zur Wertentwicklung erfolgen kostenbereinigt — Kostenberechnung nach BVI-Methode
Wertentwicklung, um das Verlustrisiko, im

Verhaltnis zur erzielbaren Rendite, mdglichst . .. .
gering zu halten. Das Management nimmt zu Anlegerprofil Risikoprofil

keiner Zeit eine Sglektlon von E!nze.Itlteln vor Der Fonds ist fiir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrung mit Finanzmarkten 1 2 3 n 5 6 7
SEIEm pesueTt ausschlieBlich in gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen

Rinanzprodukte] ‘_jie Indizes \{.erschiedenler der Anteile und gegebenenfalls einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Dieser
Anlageklassen abbilden. Das Vermégen kann in Fonds ist unter Umsténden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Geringeres Risiko Hoheres Risiko

vollem Umfang flexibel in jeder handelbaren Zeitraums von weniger als fiinf Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen méchten. i.d.R. niedrigerer Ertrag i.d.R. héherer Ertrag
Anlageklasse investiert sein, das bedeutet, dass

die Quoten der jeweiligen Anlageklassen im . .
Portfolio zwischen 0% und 100% variieren Monatliche WertentW|ckIung (seit Fondsauflage am 28.03.2018)

Siren n" Scdverscivaungen. bestimes [ an | peo fowar | aor fowa | aun | uufoau | sep | o | wov | oer f uan ]

dirfen in Schuldverschreibungen bestimmter
ciientlichegimitientenangelootuedens 0,10% 055% -1,19% -0,33% -0,37% -031% -421% 049%  -0,05%  -549%

0,75% -0,32% 0,09% -039% 0,26% 172% 061% 2,33% -0,38% -1,60% 0,40% -0,31% 3,16%
Chancen und Risiken
+ Vollumfanglich prognosefreie Umsetzung aus-

gewahlter, forschungsbasierter Handelsstrate-
gien frei von Emotionen

1,72% -1,05% -3,77% -0,02% 3,15% -0,35% 0,63% 1,65% -042% 0,83% 1,86% 0,18%  4,32%
0,36% -0.86% 297% 162% 011% 192% 091% 093% -135% 1,73% 1,05% -0.35%  9,32%

+ Wertentwicklung nur gering korreliert mit der . ..
Entwicklung von Aktien und/oder Anleihen Rendite- und Risikokennzahlen per 30.12.2021
+ Fokus auf dem Risikomanagement, mit dem seit Auflage
Ziel nur méglichst geringe Verluste zuzulassen. 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 2 Jahre 3 Jahre (2. Mirz 2018)
Die Volatilitdt des Investments ist demgegen-
Uber nur von untergeordneter Bedeutung Rendite -0,35% 2,43% 2,92% 9,32% 14,04% 17,64% 11,18%
+ GroRtmagliche Flexibilitat in der Allokation von
Anlageklassen Volatilitat 6,82% 6,97% 6,32% 6,47% 7,29% 6,49% 6,15%
- V\{eﬂpapierkurse schwanke'r) _rnarktbedingt Sharpe Ratio 1,53 1,01 0,94 0,56
- Die breite Streuung der getatigten Investments
kann zu einer begrenzten Teilhabe an der Maximalverlust -1,40% -2,06% -2,06% -2,93% -9,87% -9,87% -9,87%
positiven Wertentwicklung einzelner Anlage-
klassen fithren Calmar Ratio 3,19 0,69 0,56 0,29
- Wechselkursveranderungen, insbesondere im
Bereich des US Dollars, kdnnen den Wert des . . .
Investments negativ beeinflussen Allokation nach Anlageklassen **) (03.01.2022)  Gewichtung Positionen **) (03.01.2022)
- Bei trend!osen N.Ié'irkten wird dgr Fonds ir.1 der 100% - fr— S&P 500 Index (short) -13,24%
Regel keine positive Wertentwicklung zeigen 0% - 43% S&P Mid Cap 400 Index 14,01%
80% - . ‘ . MSCI Emerging Markets Index (short) -13,24%
o 30% &- 14.0% Wisdom Tree EM Small Cap Dividend Index 14,01%
Stammdaten (30.12.2021) oo | ey — Russell 2000 Index 0,76%
Russell 1000 Value Index 3,81%
WKN A2H89T NASDAQ 100 4,57%
40% 1 CRSP US Total Market Index 3,64%
ISIN DE000A2H89T4 MSCI Japan Index 0,76%
20% - 15,1% MSCI US Investable Market Real Estate 25/50 Index 3,64%
Fondskategorie Multi-Asset, flexibel Gold 4,57%
: : : : ) S&P GSCI Commodity Index 3,64%
Auflagedatum 28. Mérz 2018 ) & \;\ & Euro Government Bond 7-10yr 13,01%
¢ o\@*‘ ,}z‘v \&)‘b Euro Government Bond 15-30yr 14,77%
Ertragsverwendung \‘;-9 e Bloomberg Barclays High Yield Very Liquid Bond Index 9,84%
. . 5 ™ iBoxx € Liquid Sovereigns Diversified 25+ TR 6,46%
Fondsvermégen m USD-Wéhrungsabsicherung (03.01.2021) Daily Inverse S&P 500 VIX Mid-Term Futures Index 6,46%
. + USD-Anteil des Fo_ndsinvestitionsvolumens: 40% 1/2 Daily Inverse S&P 500 VIX Short-Term Futures Index  4,21%
FEmESTENITE “ acavon|ECR abgesicnert: 0% Liquiditat (einschlielich L/S Strategie iH.v. 17,22% %) 18,32%
Kapitalverwaltung HANSAINVEST *) Bei der L/S Strategie handelt es sich um eine Handelsstrategie, welche den Faktor Size isoliert. Dabei wird einer Long-Position immer eine
korrespondierende Short-Position gegeniber gestellt. Investment-technisch flihrt dies zu Liquiditat in gleicher Hohe, welche bendtigt wird, um
e UBS Europe die Short-Position abzusichern. Da das Risikoprofil dieser Strategie jedoch nicht dem Risikoprofil von Liquiditat entspricht, wird diese Position
P! zum Zweck gréRerer Transparenz bei der Darstellung der Allokation nach Anlageklassen als eigensténdige Anlageklasse ausgewiesen.
Asset Advisor BN & Partners Capital **) Dargestellt werden die Positionen, die die algorithmischen Regeln des Anlagekonzepts zum Stichtag vorgeben. Die tatsachliche Disposition
des Portfolios kann im Detail aus Griinden der Kosteneffizienz und Handelsverfiigbarkeit abweichen.
Portfoliomanager Grehmanale
9 Weinrauter

Monatskommentar

Am Jahresende bietet es sich an, den Blick zu weiten und auf das vergangene Jahr zuriickzublicken. Der Fonds ging im Kalenderjahr 2021 mit
einen Wertzuwachs von 9,32% (iber die Ziellinie. Fir einen Fonds, der das Risikomanagement klar ins Zentrum seines Handelns stellt, ist das
zufriedenstellend. Ende Marz jahrte sich das Auflagedatum des Fonds zum dritten Mal. Direkt danach (und somit zum frihestmdglichen
Zeitpunkt) wurden wir von der Ratingagentur FWW Fund Stars mit 5 Sternen ausgezeichnet. Diese Auszeichnung wird denjenigen Fonds
verliehen, die im Vergleich mit anderen Fonds das beste Verhéltnis von Risiko und Ertrag aufweisen (top 20%). Das Rating von FWW Fund
Stars wird monatlich tberpriift und wir haben unsere Top-Bewertung nicht wieder her gegeben seitdem sie uns verliehen wurde.
Ausgabeaufschlag bis zu 5% Mit distanziertem Amiisement nehmen wir dieser Tage die Ausblicke fiir das Jahr 2022 wahr. Es ist wieder einmal die Zeit des Jahres in der
Experten und Meinungsfiihrer ihre Prognosen zum besten geben, die Zeit in der die Geschichtenerzéhler des Finanzmarkts Hochkonjunktur
haben. Alles sehr unterhaltsam. Das Problem dabei: Vorhersagen funktionieren nicht, das wurde x-fach nachgewiesen. Bei Vivace Multi-
Kosten (30 12 2021) Strategy | verzichten wir daher vollstandig auf Prognosen und halten uns an Zahlen und Daten der Gegenwart, die die Impulse fiir die
. : Positionierung des Portfolios ergeben. Der Nachteil ist, dass wir darauf verzichten missen, lhnen schlau anmutenden Geschichten Uber

ace Ca I

Fondsinitiator
Mindestanlage

Sparplanfahig

Total Expense Ratio mogliche Zukunftsentwicklungen zu erzahlen. Dieser Mangel an Unterhaltsamkeit ist der Preis dafiir, dass Ihr Geld systematisch sicher und

(einschl. Kosten Zielfonds) 1,94% p.a. gut aufgehoben ist. Wir vertrauen darauf, dass Ihnen das wichtiger ist als eine unterhaltsame Geschichte.

davon o In das neue Jahr hinein ist der Fonds wieder geneigter etwas mehr Risiko als zuletzt zu suchen, wenn auch weiterhin auf einem

Verwaltungsvergiitung 1,49% p.a. verhéltnisméRig niedrigem Niveau. So ist die Aktienquote von 10 auf 15% gestiegen und einige der von uns eingesetzten alternativen
Strategien haben einen Wandel hin zu einer konstruktiven Positionierung vollzogen. Gesamthaft betrachtet bleibt das Portfolio des Fonds

Erfolgsvergiitung “ jedoch eher auf der vorsichtigen Seite.
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Disclaimer / Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die ,,KI“ richtet sich an
naturliche und juristische Personen mit gewéhnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlieBlich zu Informationszwecken
eingesetzt.

Diese ,,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine
anderweitige Verpflichtung oder stellt ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine
individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklirung oder Aufforderung zum
Vertragsschluss liber ein Geschaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder
steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden
abhéngig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle
Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der ,,KI* nicht beriicksichtigt.

Eine Anlage in erwahnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt-
oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht fiir alle Anleger geeignet. Daher sollten
mogliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfiihrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten
Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfiigung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren Information finden Sie hier die

»Wesentlichen Anlegerinformationen® und das Wertpapierprospekt: https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsdetails.html?fondsid=1505&

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen
stellen unverbindliche Werturteile tiber zukiinftiges Geschehen dar, sie konnen sich daher bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Produkts
als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,,KI“, eine
Garantie fiir die Aktualitiat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit méglich, ohne
dass es publiziert wird. Die vorliegende ,,KI“ ist urheberrechtlich geschitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht
gestattet. Datum: 10. Januar 2022

Herausgeber: Vivace Capital GmbH, Die Rappenwiesen 15A, D-51350 Bad Homburg v.d.Hohe, handelnd als vertraglich gebundener Vermittler
(§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, fiir Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG,
SteinstraBe 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fiir die die Erbringung der Anlageberatung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG
und der Anlagevermittlung gemaB § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
gemaR § 15 WplG.
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