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Anlagekonzept Wertentwicklung (28.03.2018 bis 30.12.2020) Rollierende 12-Monatszeitrdume
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Anlageziel ist die Erzielung einer langfristigen 102 -
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Verhaltnis zur erzielbaren Rendite, mdglichst
gering zu halten. Das Management nimmt zu Der Fonds ist fir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrung mit 1 2 3 n 5 6 7
keiner Zeit eine Selektion von Einzeltiteln vor Finanzmarkten gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
sondern investiert ausschlieRlich in Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen deutlichen Kapitalverlust
Finanzprodukte, die Indizes verschiedener hinzunehmen. Dieser Fonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr ( )
Anlageklassen abbilden. Das Vermégen kann in Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als fiinf Jahren aus dem Fonds wieder 'Geringt.eresl Risiko . Ht:)lheres Risiko
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Anlageklasse investiert sein, das bedeutet, dass
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Chancen und Risiken

+ Vollumfanglich prognosefreie Umsetzung aus-
CRElillien, e e (HEmeEesiEs- Rendite- und Risikokennzahlen per 30.12.2020

gien frei von Emotionen
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Wertentwicklung nur gering korreliert mit der
Entwicklung von Aktien und/oder Anleihen

+ Fokus auf dem Risikomanagement, mit dem Rendite 0,18% 2,90% 4,80% 4,32% 7,61% 1,70%
Ziel nur moglichst geringe Verluste zuzulassen. X
Die Volatilitit des Investments ist demgegen- Rendite p.a. 4,32% 3,72% 0,61%

Uiber nur von untergeordneter Bedeutung
GroRtmaogliche Flexibilitat in der Allokation von
Anlageklassen

Volatilitat 3,32% 4,98% 6,45% 8,04% 6,51% 6,03%

+

Sharpe Ratio 0,61 0,66 0,20
- Wertpapierkurse schwanken marktbedingt
- Die breite Streuung der getatigten Investments Maximalverlust -0,99% -2,22% -2,40% -9,87% -9,87% -9,87%
kann zu einer begrenzten Teilhabe an der

positiven Wertentwicklung einzelner Anlage- Calmar Ratio 0,44 0,38 0,06
klassen fiihren
Wechselkursveranderungen, insbesondere im

Rally. Ungewohnlich war insbesondere, dass fast alle Anlageklassen im Crash dhnliche Muster zeigten, wenn auch selbstverstandlich in
unterschiedlichen Auspragungen. Vivace Multi-Strategy | konnte in diesem Umfeld seine Starken im Risikomanagement voll ausspielen und
unter Beweis stellen. Der Fonds verlor in der Spitze im Februar/Méarz nur 9,87%, was im Vergleich mit anderen vermégensverwaltenden Fonds
sehr gut ist. Dies war nur moglich, weil einerseits die zugrundeliegenden algorithmischen Regeln schnell genug die Aktienquote senkten und
andererseits zwei der acht eingesetzten Strategien in diesem Umfeld Gewinne erwirtschaften konnten.

Auf der Ertragsseite stand am Jahresende fiir Vivace Multi-Strategy | fiir das Kalenderjahr 2020 ein Plus von 4,32% auf der Uhr — auch hier
Ausgabeaufschlag bis zu 5% muss der Fonds den Vergleich mit der vermégensverwaltenden Konkurrenz nicht scheuen. Eine noch bessere Performance wurde durch die
Schwache des US-Dollars verhindert. Dieser notierte zum Jahresende ca. 10% unter seinem Stand zu Beginn des Jahres. Vivace Multi-
Strategy | biiBte dadurch ca. 4 bis 5% an zusatzlicher Performance ein.

In das Jahr 2021 hinein sorgt das auch im Dezember fortgesetzte Momentum an den Aktienmarkten fiir eine weiter erhéhte Aktienquote

Mindestanlage

Sparplanfahig

Bereich des US Dollars, konnen den Wert des . . age
[T s Allokation nach Anlageklassen (04.01.2021) Gewichtung Positionen **) (04.01.2021)
- gei tr(leri:d_losen Mté'irktw \:vtirdtevgrlgonds ir] der 100% S&P 500 Index (short) 7.44%
egel keine positive Wertentwicklung zeigen S&P Mid Cap 400 Index 27.28%
80% 18.4% MSCI Emerging Markets Index (short) -15,59%
- 21,7% Wisdom Tree EM Small Cap Dividend Index 18,43%
6,8%
Stammdaten 60% 0% Nasdaq 100 Index 2,84%
6.0% - Russell 2000 Index 2,84%
WKN A2H89T 20% 38,0% CRSP US Total Market Index 3,98%
FTSE Developed Europe All Cap Index 2,84%
ISIN DE000A2H89T4 0% MSCI Japan Index 2,84%
DBIQ Optimum Yield Diversified Commodity Index 6,83%
Fondskategorie Multi-Asset, flexibel Bloomberg Barclays High Yield Very Liquid Bond Index 9,02%
0% Thomson Reuters Global Convertible Bond Index 6,02%
Auflagedatum 28. Marz 2018 \é&t’f‘\ 0,5&“ &@z q.}qf\ ~6*{# Liquiditat (einschlieBlich L/S Strategie i.H.v. 21,50% *) 40,10%
S >
e\o‘\ ?9\ Q_é‘ qu}'z \;&o
Fondsvermdgen € 3,78 Mio. *) Bei der L/S Strategie handelt es sich um eine Handelsstrategie, welche den Faktor Size isoliert. Dabei wird einer Long-Position immer eine
korrespondierende Short-Position gegeniber gestellt. Investment-technisch flihrt dies zu Liquiditat in gleicher Hohe, welche bendtigt wird, um
Fondswahrun “ die Short-Position abzusichern. Da das Risikoprofil dieser Strategie jedoch nicht dem Risikoprofil von Liquiditat entspricht, wird diese Position
9 zum Zweck gréRerer Transparenz bei der Darstellung der Allokation nach Anlageklassen als eigensténdige Anlageklasse ausgewiesen.

Kapitalverwaltung **) Dargestellt werden die Positionen, die die algorithmischen Regeln des Anlagekonzepts zum Stichtag vorgeben. Die tatséchliche Disposition

des Portfolios kann im Detail aus Griinden der Kosteneffizienz und Handelsverfiigbarkeit abweichen.
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ResEiAaser RN EES Zur Jahreswende blicken wir auf das vergangene Jahr statt nur auf den vergangenen Monat. Gepragt durch die Corona-Krise war dieses Jahr
. . ) auch an den Borsen ein besonders: ein kurzer, auRergewdhnlich schneller Crash im Februar/Marz gefolgt von einer bis heute anhaltenden
Fondsinitiator Vivace Capital

KOSten innerhalb des Portfolios. Die Mehrheit der acht eingesetzten Handelsstrategien sind nunmehr deutlich im risk-on-Modus. Allerdings gibt es

nach wie vor drei Strategien, die einen zuriickhaltende Position einnehmen, so dass in der Gesamtschau eine immer noch als moderat zu

Laufende Kosten: ca. 1,63% p.a. bezeichnende Risikodisposition zu beobachten ist. Sollten Sie die Erwartung haben, an dieser Stelle einen Ausblick auf das kommende Jahr

zu lesen, so miissen wir Sie enttduschen. Denn die Formulierung unserer Erwartungen fiir die Zukunft passt nicht zu unserem prognosefreien

Erfolgsvergiitung “ Ansatz. Statt unseren subjektiven und zwangslaufig unsicheren Erwartungen vertrauen wir evidenz- und regelbasierten Investitionsprozessen.
Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Vivace Capital GmbH
Informationen und Einschétzungen stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Die in di Dokument enthal 1 Informationen und Die Rappenwiesen 15A
zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben ausschlieflich die Einschidtzung von Vivace Capital zum Zeitpunkt der Verodffentlichung wieder. Diese D-61350 Bad Homburg
Einschatzungen koénnen sich jederzeit dndern. Fiir Richtigkeit und Vollsténdigkeit der in diesem Dokument gemachten Angaben kann keine Gewahr und www.vivace-capital.de

keine Haftung iibernommen werden. info@vivace-capital.de



