\/IVV/ACE  Vivace Multi-Strategy | - A
— Monatliches Fact Sheet ¢ 30. Oktober 2020
C/\ P |T/\ I_ Bei diesem Fact Sheet handelt es sich um Werbematerial; kein investmentrechtliches Pflichtdokument
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gewahlter, forschungsbasierter Handelsstrate- Rendite- und Risikokennzahlen per 30.10.2020

gien frei von Emotionen

Entwicklung von Aktien und/oder Anleihen

Fokus auf dem Risikomanagement, mit dem 0,83% 2,06% 5,56% 2,31% -0,34%
Ziel nur moglichst geringe Verluste zuzulassen.

Die Volatilitat des Investments ist demgegen- Rendite p.a. 2,31% -0,13%
Uiber nur von untergeordneter Bedeutung
GroRtmaogliche Flexibilitat in der Allokation von
Anlageklassen
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Volatilitat 5,08% 6,68% 7,81% 8,05% 6,09%

+

Sharpe Ratio 0,35 0,07
- Wertpapierkurse schwanken marktbedingt
- Die breite Streuung der getatigten Investments Maximalverlust -1,83% -2,22% -2,40% -9,87% -9,87%
kann zu einer begrenzten Teilhabe an der

positiven Wertentwicklung einzelner Anlage- Calmar Ratio -0,01 -0,03
klassen fiihren

Wechselkursveranderungen, insbesondere im . . L .

Bereich des US Dollars, kénnen den Wert des Allokation nach Anlageklassen (02.11.2020) Gewichtung Positionen **) (02.11.2020)

Investments negativ beeinflussen 100%

Ich schreibe diese Zeilen am 4. November, dem Tag nach einer denkwiirdigen US-WahlInacht. Wie ich diese Zeilen zu Papier bringe ist gemal
e . ) offizieller Quellen der Ausgang der Wahl offen, der amtierende Prasident erklart sich zum Sieger und sein Gegner verbreitet Optimismus. Was
Fondsinitiator Vivace Capital fir ein Durcheinander, was fiir ein Dramal! Inmitten des daraus resultierenden Nachrichtensturms, den ich, wie so viele, aufmerksam und
interessiert verfolge, verspure ich groRe Erleichterung, dass wir bei Vivace keine Anlageentscheidungen aufgrund von Ereignissen und
Nachrichten treffen — sondern dies ausschlieflich auf der Basis konsequent und diszipliniert angewandter Regeln, gespeist von Daten und
Fakten tun. Emotionen wirken sich, das ist gesicherte wissenschaftliche Erkenntnis, schadlich auf Investitionsprozesse aus. Bei Vivace
investieren wir regelbasiert mit kithlem Kopf und ruhiger Hand: zum Wohle der Nerven und des Portemonnaies unserer Anleger.

Mindestanlage

Sparplanfahig
Vivace Multi-Strategy verzeichnete im Oktober eine duferst erfreuliche Entwicklung. Mit einer Wertsteigerung von 0,83% auf Monatssicht und
Ausgabeaufschlag bis zu 5% einer geringen Volatilitat von gerade einmal 5,08% konnte sich Vivace Multi-Strategy | auf positive Weise von der allgemeinen Entwicklung
abheben. An den Kapitalmarkten folgte namlich einer relativ starken ersten Monatshalfte eine noch wesentlich starkere Abwartsbewegung in
der zweiten Monatshalfte. Diese Korrektur betraf, zum Teil mehr, zum Teil weniger, fast alle Anlageklassen: So lagen globale Aktien, globale
Anleihen und Gold am Monatsende alle im Minus, zum Teil auch signifikant (der DAX fiel beispielsweise um fast 9,5%). Auch mit dem Blick auf

- Bei trendlosen Markten wird der Fonds in der S&P 590 Index 23,03%
Regel keine positive Wertentwicklung zeigen 15 S&P Mid Cap 400 Index (short) -10,75%
80% =2 MSCI Emerging Markets Index 23,03%
21,2% Wisdom Tree EM Small Cap Dividend Index (short) -21,49%
60% L 6.3% Nasdaq 100 Index 1,54%
Stammdaten 63 15 a—— Russell 2000 Index 1,54%
20% CRSP US Total Market Index 2,95%
WKN A2H89T 8,8% - DBIQ Optimum Yield Diversified Commodity Index 1,54%
20% Gold 4,48%
ISIN DE000A2H89T4 Euro Government Bond 7-10 yr. Index 1,54%
. X X Euro Government Bond 15-30 yr. Index 1,54%
Fondskategorie Multi-Asset, flexibel 0% N . ~ N Bloomberg Barclays High Yield Very Liquid Bond Index ~ 13,23%
. R ;
. \éec’ 9‘9'{‘ (,°\ §" zi?@ &5\@ Thomson Reuters Global Convertible Bond Index 8,82%
Auflagedatum 28. Marz 2018 & & T S&P 500 VIX Short-Term Futures Index 6,33%
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Ertragsverwendung N Liquiditat (einschlieBlich L/S Strategie i.H.v. 21,50% *) 42,70%
Fondsvermbgen € 3,75 Mio. *) Bei der L/S Strategie handelt es sich um eine Handelsstrategie, welche den Faktor Size isoliert. Dabei wird einer Long-Position immer eine
korrespondierende Short-Position gegeniber gestellt. Investment-technisch flihrt dies zu Liquiditat in gleicher Hohe, welche bendtigt wird, um
Fondswahrung “ die Short-Position abzusichern. Da das Risikoprofil dieser Strategie jedoch nicht dem Risikoprofil von Liquiditat entspricht, wird diese Position
zum Zweck gréRerer Transparenz bei der Darstellung der Allokation nach Anlageklassen als eigensténdige Anlageklasse ausgewiesen.
Kapitalverwaltung **) Dargestellt werden die Positionen, die die algorithmischen Regeln des Anlagekonzepts zum Stichtag vorgeben. Die tatsachliche Disposition
des Portfolios kann im Detail aus Griinden der Kosteneffizienz und Handelsverfiigbarkeit abweichen.
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KOSten den Oktober gab es also reichlich Aufregung und Drama im Umfeld, dagegen Stabilitét und fast schon Langeweile bei Vivace Multi-Strategy .
Bei der Disposition des Fonds haben sich im Vergleich zum Vormonat keine groRen Verdanderungen ergeben. Eine Position in langfristigen
Laufende Kosten: ca. 1,63% p.a. Staatsanleihen (ca. 13%) wurde zugunsten von Liquiditat abgebaut und eine kleine long-Vola Position wurde aufgebaut. Manche unserer acht
Handelsstrategien bleiben im risk-on Modus, andere signalisieren dagegen Risikoaversion. So ergibt sich (auch) auf der Ebene der
Erfolgsvergiitung “ eingesetzten Handelsstrategien die breite Streuung, welche Voraussetzung fiir robustes Risikomanagement und Fundament fiir Stabilitat ist.
Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Vivace Capital GmbH
Informationen und Einschétzungen stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Die in di Dokument enthal 1 Informationen und Die Rappenwiesen 15A
zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben ausschlieflich die Einschidtzung von Vivace Capital zum Zeitpunkt der Verodffentlichung wieder. Diese D-61350 Bad Homburg
Einschatzungen koénnen sich jederzeit dndern. Fiir Richtigkeit und Vollsténdigkeit der in diesem Dokument gemachten Angaben kann keine Gewahr und www.vivace-capital.de

keine Haftung iibernommen werden. info@vivace-capital.de



