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Anlagekonzept Wertentwicklung (28.03.2018 bis 31.08.2020) Rollierende 12-Monatszeitrdume
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Anlageklasse investiert sein, das bedeutet, dass
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Chancen und Risiken

+ Vollumfanglich prognosefreie Umsetzung aus-
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Wertentwicklung nur gering korreliert mit der

Entwicklung von Aktien und/oder Anleihen

Fokus auf dem Risikomanagement, mit dem 1,65% 1,93% 1,16% -0,11% -0,74%
Ziel nur moglichst geringe Verluste zuzulassen.
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Die Volatilitat des Investments ist demgegen- -0,11% -0,31%
Uiber nur von untergeordneter Bedeutung

+ GroRtmagliche Flexibilitat in der Allokation von 6,01% 7,95% 9,49% 7,87% 6,02%
Anlageklassen

- Wertpapierkurse schwanken marktbedingt g s
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Wechselkursveranderungen, insbesondere im

Bereich des US Dollars, kénnen den Wert des Allokation nach Anlageklassen (01.09.2020) Gewichtung Positionen **) (01.09.2020)

Investments negativ beeinflussen

100%

Monatsende knapp 0,4% tiefer. Der USD setzte seine Schwache im Verhaltnis zum Euro weiter fort, wenn auch nicht mehr mit der gleichen
Dynamik, und fiel im Verhaltnis um knapp 1%. In diesem Umfeld konnte Vivace Multi-Strategy | auf Monatssicht um 1,65% zulegen und
profitierte von der verhaltnismaRig dynamischen Positionierung des Portfolios im August.

In den September hinein hat sich die Disposition des Portfolios leicht in Richtung eines reduzierten Risikos verschoben. So sank die
Aktienquote auf knapp 25% und die Liquiditatsquote stieg auf gut 17%. War das Bild in den August hinein noch relativ homogen, so senden
5% die einzelnen, im Rahmen des Fondsmanagements eingesetzten Handelsstrategien momentan durchaus unterschiedliche Handelssignale
was ihre jeweilige Disposition auf risk-on oder eben risk-off anbelangt. Dies wird ermdglicht, da jede Strategie jeweils andere, fiir die jeweilige
Strategie charakteristische Marktdaten verarbeitet. So manifestiert sich in dieser Situation eine der groRen Starken des Anlagekonzepts des
Fonds: die fiir ein robustes Risikomanagement erforderliche Diversifikation findet nicht nur auf der Ebene der Wertpapiere und auf der Ebene
der Anlageklassen statt sondern zusatzlich auch auf der Ebene der eingesetzten Handelsstrategien.

Mit einem Maximalverlust von 9,87% ist Vivace Multi-Strategy | bislang duRerst gut durch die Corona-Krise gekommen. Zudem ist zum jetzigen
Laufende Kosten: ca. 1,63% p.a Zeitpunkt das Allzeithoch des Fonds von Mitte Februar zumindest in Sicht (es fehlten am 31. August noch 2,2%). Der Fonds verzeichnet im
Kalenderjahr 2020 zum Stichtag ein Plus von 1,8% Mit diesen Zahlen konnte das Anlagekonzept seine Starken im Bereich des
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- Bei trendlosen Markten wird der Fonds in der S&P 500 Index (short) -7,06%
Regel keine positive Wertentwicklung zeigen 9,3% S&P Mid Cap 400 Index 17,86%
80% 0a% 25% R 173 MSCI Emerging Markets Index (short) -7,06%
2.2% -— Wisdom Tree EM Small Cap Dividend Index 9,26%
60% Nasdaq 100 Index 2,20%
Stammdaten Russell 2000 Index 2,20%
40% CRSP US Total Market Index 7,16%
WKN A2H89T DBIQ Optimum Yield Diversified Commodity Index 2,20%
20% Gold 9,36%
KN WIS MSCI US Investable Market Real Estate 25/50 Index 7,16%
X . _ 0% Euro Government Bond 7-10 yr. Index 2,20%
Fondskategorie Multi-Asset, flexibel & ) & .\;\ &@‘ Euro Government Bond 15-30 yr. Index 11,52%
Auflagedatum 28. Miirz 2018 s @ $© © #o” \Q Thomson Reuters Global Convertible Bond Index 13,99%
9 : \‘,‘-9 ¢ Daily Inverse S&P 500 VIX Mid-Term Futures Index 2,46%
W Lo . Lo . =
Ertragsverwendung Liquiditat (einschlieBlich L/S Strategie i.H.v. 9,26% *) 26,58%
. *) Bei der L/S Strategie handelt es sich um eine Handelsstrategie, welche den Faktor Size isoliert. Dabei wird einer Long-Position immer eine
Fondsvermogen m korrespondierende Short-Position gegenliber gestellt. Investment-technisch fiihrt dies zu Liquiditat in gleicher Hohe, welche benétigt wird, um
die Short-Position abzusichern. Da das Risikoprofil dieser Strategie jedoch nicht dem Risikoprofil von Liquiditat entspricht, wird diese Position
Fondswahrung “ zum Zweck gréRerer Transparenz bei der Darstellung der Allokation nach Anlageklassen als eigensténdige Anlageklasse ausgewiesen.
) X **) Dargestellt werden die Positionen, die die algorithmischen Regeln des Anlagekonzepts zum Stichtag vorgeben. Die tatsachliche Disposition
Kapitalverwaltung des Portfolios kann im Detail aus Griinden der Kosteneffizienz und Handelsverfiigbarkeit abweichen.
Monatskommentar
Asset Advisor GSAM + Spee Der August war an den weltweiten Aktienmarkten ein duRerst freundlicher Monat. So konnte der breit gefasste Index des MSCI World Net Euro
um 5,5% zulegen. Im Gegensatz dazu tendierten die Anleihemarkte eher schwach. Langfristige Euro-Staatsanleihen lagen mit gut 2% im
Fondsinitiator Vivace Capital Minus; der global sowie breiter aufgestellte Barclays Global Aggregate Bond Index notierte 1,1% schwacher. Auch Gold schloss am

Erfolgsvergiitung Risikomanagements unter Beweis stellen und vermochte auch auf der Ertragsseite, in schwierigen Markten zu punkten.
Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Vivace Capital GmbH
Informationen und Einschétzungen stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Die in di Dokument enthal 1 Informationen und Die Rappenwiesen 15A
zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben ausschlieflich die Einschidtzung von Vivace Capital zum Zeitpunkt der Verodffentlichung wieder. Diese D-61350 Bad Homburg
Einschatzungen koénnen sich jederzeit dndern. Fiir Richtigkeit und Vollsténdigkeit der in diesem Dokument gemachten Angaben kann keine Gewahr und www.vivace-capital.de

keine Haftung iibernommen werden. info@vivace-capital.de



