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Werbemitteilung

Anlagekonzept

Anlageziel ist die Erzielung einer langfristigen Rendite
auf der Basis einer disziplinierten, streng regel-
basierten Anlagestrategie, wobei kein Referenzindex
abgebildet wird. Vielfaltige und unterschiedlichste
Daten aus Vergangenheit und Gegenwart bestimmen
die Zusammensetzung des Portfolios. Das
Management strebt eine Wertentwicklung an, die
moglichst unabhéngig von der Wertentwicklung der
groBen Aktien- und/oder Anleihemarkte verlauft.

Das Anlagekonzept beruht auf der Selektion von in
der Finanzwissenschaft beschriebenen Handels-
strategien. Der Fokus des Managements liegt auf
einer schwankungsarmen Wertentwicklung, um das
Verlustrisiko, im Verhaéltnis zur erzielbaren Rendite,
moglichst gering zu halten.

Das Management nimmt zu keiner Zeit eine Selektion
von Einzeltiteln vor sondern investiert ausschlieBlich in
Finanzprodukte, die Indizes verschiedener Anlage-
klassen abbilden. Das Vermdégen kann flexibel in jeder
handelbaren Anlageklasse investiert sein (0% bis
100%). Die Aktienrisikoquote ist als einzige
Anlageklasse auf eine maximale Quote von 40%
beschrankt. Mehr als 35% des Wertes des Fonds
darfen in Schuldverschreibungen bestimmter
offentlicher Emittenten angelegt werden.
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Anlegerprofil

Der Fonds ist fur Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrung mit Finanzmarkten
gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen
der Anteile und gegebenenfalls einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Dieser
Fonds ist unter Umstanden fir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines

Zeitraums von weniger als funf Jahren aus dem Fonds wieder zurtickziehen mochten.

Chancen und Risiken

<+ Vollumfanglich prognosefreie = Wertpapierkurse schwanken
Umsetzung ausgewahlter, marktbedingt
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Allokation von Anlageklassen

Stammdaten (stand: 29.02.2024)
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Fondswahrung

Kapitalverwaltung HANSAINVEST

Verwahrstelle UBS Europe
Asset Advisor BN & Partners Capital
Portfoliomanager Grohmann & Weinrauter

Fondsinitiator Vivace Capital

Mindestanlage keine
Sparplanfahig
Ausgabeaufschlag bis zu 5%

Kosten (stand: 29.02.2024)

Total Expense Ratio

0
(= Laufende Kosten) U8,

Transaktionskosten 0,21% p.a.

Erfolgsvergitung keine

Risikoprofil (SRI)

1 2 BEl ¢+ 5 & 7

Geringeres Risiko Hoheres Risiko
i.d.R. niedrigerer Ertrag i.d.R. héherer Ertrag

Monatskommentar (zum 29.02.2024)

Februar war erneut ein positiver Monat flr Aktiondre. So stieg der globale Aktienindex
MSCI World auf Monatssicht um 4,11%. Der japanische NIKKEI 225 stach mit einem
Plus von 7,94% heraus. Der breit gefasste US Index S&P 500 gewann 5,17%.
Europaische Markte blieben dahinter zurlick. Der STOXX Europe 50, welcher 50 groRe,
bérsennotierten europaischen Unternehmen erfasst, legte ,nur” um 1,78% zu. Im
Gegensatz zu den Aktien tendierten Anleihen schwécher, je nach Region und Laufzeit
in etwa zwischen -1% und -1,5%. Gold wie auch auf der Wahrungsseite der EUR/USD
blieben so gut wie unverandert. Vivace Multi-Strategy | legte im Februar 0,38% zu.

In den Marz hinein reagiert Vivace Multi-Strategy | deutlich auf das anhaltend positive
Marktumfeld und baut seine Risikopositionen deutlich aus. Die Aktienquote, welche
sich aus den zehn regelgebunden Strategien errechnet, die im Fonds eingesetzt
werden, steigt auf deutlich auf Gber 47%. Allerdings greift hier die selbstauferlegte
Hochstgrenze einer 40%igen Aktienquote, wie sie in den Anlagebedingungen des
Vivace Multi-Strategy | festgeschrieben ist. Nichtsdestotrotz gab es kaum eine Phase
seit Fondsauflage, in welcher der Fonds derart deutlich ,risk-on” positioniert war.

Nach der Aktien-Hausse der letzten vier Monate, im Zuge derer alle wesentlichen
Aktienindizes auf neue Hochststande stiegen, kann man auf den Gedanken kommen,
vorsichtiger werden zu wollen. So ist Skepsis auch unter professionellen
Marktteilnehmern gerade weit verbreitet. Bevor Sie sich allerdings von Ihren
Emotionen leiten lassen und sich entscheiden, diesen Bullen lieber nicht reiten zu
wollen, lassen Sie uns gemeinsam einen Blick auf die historischen Daten werfen; denn
diese férdern Verbliffendes zutage: Seit 1954 gab es im S&P 500 nur 15 Perioden, in
denen der Index um mehr als 20% gestiegen ist. Der aktuelle Zeitraum November 2023
bis Februar 2024 reiht sich hier als Nummer 16 ein. In sdmtlichen der 15 vergangenen
Beobachtungszeitrdume war der Ertrag in den folgenden 12 Monaten immer positiv
bei einem durchschnittlichen Ertrag von 18,4%, was mehr als doppelt so viel ist wie Sie
sonst im langjahrigen Mittel von einer Investition in den S&P 500 erwarten durfen.

Es ist psychologisch schwierig, wahrend eines anhaltenden Laufs Risikopositionen zu
halten. Entscheidend ist ein kihler Blick frei von Emotionen. Regelgebundene
Anlagekonzepte, wie im Vivace Multi-Strategy |, die diszipliniert umgesetzt werden,
ermdglichen das. Mit unserem Fonds nehmen Anleger zudem am Marktgeschehen in
vorsichtiger Weise teil, da der Fonds stets im Modus ,bremsbereit” agieren wird.
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Wertentwicklung (28.03.2018 bis 29.02.2024) Rollierende 12-Monatszeitraume
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Auflagedatum des Fonds: 28.03.2018, alle Angaben zur Wertentwicklung erfolgen kostenbereinigt - Kostenberechnung nach BVI-Methode.
Vergangene Wertentwicklung ist kein Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Monatliche Wertentwicklung (seit Fondsauflage am 28.03.2018)

-0,10% 0,55% -1,19% -0,33% -0,37% -0,31% -4,21% 0,49% -0,05% | -5,49%
0,75% -0,32% 0,09% -0,39% 0,26% 1,72% 0,61% 2,33% -0,38% -1,60% 0,40% -0,31% 3,16%
1,72% -1,05% -3,77% -0,02% 3,15% -0,35% 0,63% 1,65% -0,42% 0,83% 1,86% 0,18% 4,32%
0,36% -0,86% 2,97% 1,62% 0,11% 1,92% 0,91% 0,93% -1,35% 1,73% 1,05% -0,35% 9,32%
-2,28% -2,72% 2,59% -2,10% -1,18% -2,12% 2,71% -0,75% -2,02% 1,38% 0,80% -1,29% | -6,94%
1,61% -1,22% -0,62% 0,32% 1,39% 1,24% 1,34% -0,82% -1,.27% -1,13% 1,95% 3,14% 5,97%
-0,80% 0,38% -0,43%

Rendite- und Risikokennzahlen (zum 29.02.2024)

seit Auflage

Rendite 0,38% 2,70% 2,20% 5,13% 3,29% 7,90% 15,02% 9,17%
Vola t 6,79% 6,30% 5,95% 5,13% 5,35% 5,90% 6,24% 5,98%

Sharpe Ratio 0,28% -0,12% 0,21% 0,35% 0,17%
Maximalverlust -1,11% -2,09% -3,13% -3,64% -6,09% -9,06% -9,87% -9,87%

Calmar Ratio 141 0,24 0,28 0,29 0,15

USD-Wahrungsabsicherung (stand: 01.03.2024) Gewichtung Positionen™ (stand: 01.03.2024)
USD-Anteil des Fondsinvestitionsvolumens 23,4% S&P 500 Index 14,22%
davon EUR-abgesichert 62,5% S&P Mid Cap 400 Index 19,51%
MSCI Emerging Markets Index (short) -15,90%
Wisdom Tree EM Small Cap Dividend Index 15,90%
. % Russell 1000 Value Index 2,41%
Allokation nach Anlageklassen™ (per 01.03.2024) EE e y— T T
0, 1500 6% MSCI Japan Index 1,38%
100% 7,5% -_ Nasdag 100 Index 3,79%
80% 7.4% 33%  24% [ ] CRSP US Total Market Index 3,31%
60% — a0 4% ﬂ—_ MSCI US Investable Market Real Estate 25/50 Index 331%
40(y — Gold 2,41%
° Euro Government Bond 7-10yr 4,07%
20% Euro Government Bond 15-30yr 3,31%
0% : : : : : : : : ‘ Bloomberg Barclays High Yield Very Liquid Bond Index 7.46%
K K Thomson Reuters Global Convertible Bond Index 4,05%
& (‘é‘v ) §\@(‘° {é" B Russell 2000 Index 1,38%
\é’ Q} v\ ,é\ R Daily Inverse S&P 500 VIX Mid-Term Futures Index 7.48%
V' X () \'b . & Liquiditat (einschlieBlich L/S Strategie i.H.v. 15,90% *) 20,53%

*  Beider L/S Strategie handelt es sich um eine Handelsstrategie, welche den Faktor Size isoliert. Dabei wird einer Long-Position immer eine korrespondierende Short-Position gegentiber
gestellt. Investmenttechnisch fiihrt dies zu Liquiditat in gleicher H6he, welche benétigt wird, um die Short-Position abzusichern. Da das Risikoprofil dieser Strategie jedoch nicht dem
Risikoprofil von Liquiditat entspricht, wird die Position zwecks gréRerer Transparenz bei der Darstellung der Allokation nach Anlageklassen als eigenstandige Anlageklasse ausgewiesen.

**  Dargestellt werden die Positionen, die die algorithmischen Regeln des Anlagekonzepts zum Stichtag vorgeben. Die tatsachliche
Disposition des Portfolios kann im Detail aus Griinden der Kosteneffizienz und Handelsverfligbarkeit abweichen. Seite 2/3
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Disclaimer / Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI") im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes,
die ,KI" richtet sich an naturliche und juristische Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt/Sitz in Deutschland und
wird ausschlieBlich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI” kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen
Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine
individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder
Aufforderung zum Vertragsschluss Uber ein Geschéft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde sie nicht mit der
Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist
von den persénlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden abhdngig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen.
Die individuellen Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen
der Erstellung der ,KI” nicht bertcksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator
fur zukunftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile Gber zukinftiges
Geschehen dar, sie kénnen sich daher bzgl. der zukunftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen.

Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschlie3lich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI*, eine
Garantie fur die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht Ubernommen werden. Eine Anlage in erwahnte
Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Wertpapierdienstleistungen beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken - z.B.
Markt- oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditdts-, Zins- und Bonitatsrisiko - und ist nicht fur alle
Anleger geeignet. Daher sollten mégliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem
ausfuhrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur
Verflgung stehenden Informationsquellen treffen.

Zur weiteren Information finden Sie kostenlos hier das , Basisinformationsblatt” und den Wertpapierprospekt:
https://fondswelt.hansainvest.com/de/fonds/details/1505/downloads

Die Informationen werden Ihnen in deutscher Sprache zur Verflgung gestellt. Eine Zusammenfassung lhrer
Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie in digitaler Form auf folgender Internetseite:
https://fondswelt.hansainvest.com/de/fondswelt/compliance/zusammenfassung-ihrer-anlegerrechte

Im Falle etwaiger Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter folgendem Hyperlink eine Ubersicht aller Instrumente, der
kollektiven Rechtsdurchsetzung auf nationaler und Unionsebene:
https://fondswelt.hansainvest.com/de/fondswelt/compliance/zusammenfassung-ihrer-anlegerrechte

Die Verwaltungsgesellschaft des beworbenen Finanzinstrumentes kann beschlieBen, Vorkehrungen, die sie fur den
Vertrieb der Anteile des Finanzinstrumentes getroffen haben, aufzuheben oder den Vertrieb génzlich zu widerrufen.
Mit dem Erwerb von Fondsanteilen werden Anteile an einem Investmentvermaogen erworben, nicht an dessen
Vermégensgegenstanden. Die vom Fonds gezahlten Gebihren und Kosten verringern die Rendite einer Anlage.
Bestimmte vom Fonds gezahlte Kosten werden in Euro und zu einem kleineren Teil in USD berechnet.
Wechselkursschwankungen, insbesondere, aber nicht beschrankt auf das Wechselkurspaar EUR/USD, kdnnen die
Rendite einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieBlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist
jederzeit moglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende ,KI” ist urheberrechtlich geschitzt, jede
Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 3. Marz 2024.

Herausgeber: Vivace Capital GmbH, Die Rappenwiesen 15A, D-61350 Bad Homburg v.d.H6he, handelnd als
vertraglich gebundener Vermittler (8 3 Abs. 2 WplIG) im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des
verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG, Steinstral3e 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners
Capital AG besitzt fr die Erbringung der Anlageberatung gemaR 8§ 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG und der Anlagevermittlung
gemal § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
gemaR 8§ 15 WpIG.
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